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Hinweis zum Verkaufsprospekt

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem OGAW-
Sondervermégen RWS-DYNAMIK (der ,,Fonds”) er-
folgt auf Basis des Verkaufsprospekts, des Basis-
informationsblatts und der Allgemeinen Anlage-
bedingungen in Verbindung mit den Besonderen
Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fas-
sung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die
Besonderen Anlagebedingungen sind im Anschluss
an diesen Verkaufsprospekt ab Seite 55 abge-
druckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines
Anteils an dem Fonds Interessierten sowie jedem
Anleger des Fonds zusammen mit dem letzten ver-
offentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenen-
falls nach dem Jahresbericht veroffentlichten Halb-
jahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung
zu stellen. Daneben ist dem am Erwerb eines An-
teils an dem Fonds Interessierten das Basisinforma-
tionsblatt rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos
zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte
oder Erklarungen diirfen nicht abgegeben werden.
Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinf-
ten oder Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufs-
prospekt bzw. in dem Basisinformationsblatt ent-
halten sind, erfolgt ausschlie3lich auf Risiko des
Kaufers.

Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den je-
weils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls
nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahres-
bericht.

Anlagebeschriankungen fiir US-Personen

Die Metzler Asset Management GmbH und/oder der
Fonds sind und werden nicht gemaf dem United
States Investment Company Act von 1940 in seiner
giiltigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds
sind und werden nicht gemaf dem United States
Securities Act von 1933 in seiner giiltigen Fassung
oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundes-
staates der Vereinigten Staaten von Amerika regis-
triert. Anteile des Fonds diirfen weder in den Ver-
einigten Staaten noch einer US-Person oder auf
deren Rechnung angeboten oder verkauft werden.
Am Erwerb von Anteilen Interessierte miissen gege-
benenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind
und Anteile weder im Auftrag von US-Personen er-
werben noch an US-Personen weiterverduf3ern. Zu
den US-Personen zidhlen natiirliche Personen, wenn
sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben.
US-Personen konnen auch Personen- oder Kapital-
gesellschaften sein, wenn sie etwa gemaf den
Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats,
Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet
werden.



Wichtigste Rechtliche Auswirkungen der
Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigen-
timer der vom Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande
nach Bruchteilen. Er kann Uber die Vermdgensgegenstande
nicht verfigen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte
verbunden.

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in
deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen
Ubersetzung zu versehen. Die Metzler Asset Management
GmbH wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren
Anlegern in deutscher Sprache fuhren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen der Metzler Asset Manage-
ment GmbH und dem Anleger sowie die vorvertraglichen
Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz
der Metzler Asset Management GmbH ist Gerichtsstand
far Klagen des Anlegers gegen die Metzler Asset Manage-
ment GmbH aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die
Verbraucher sind (siehe die folgende Definition) und in
einem anderen EU-Staat wohnen, konnen auch vor einem
zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben.
Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich
nach der Zivilprozessordnung, gegebenenfalls dem Ge-
setz Uber die Zwangsversteigerung und die Zwangsver-
waltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die Metzler Asset
Management GmbH inlandischem Recht unterliegt, bedarf
es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor deren Voll-
streckung.

Die Adresse der Metzler Asset Management GmbH lautet:

Metzler Asset Management GmbH
Untermainanlage 1
60329 Frankfurt

Zur Durchsetzung ihrer Rechte konnen Anleger den
Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten
oder, soweit ein solches zur Verfigung steht, auch ein
Verfahren fur alternative Streitbeilegung anstrengen.

Die Metzler Asset Management GmbH hat sich zur
Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die ,Ombudsstelle
far Investmentfonds” des BVI Bundesverband Investment
und Asset Management e.V. als zustandige Verbraucher-
schlichtungsstelle anrufen. Die Metzler Asset Management
GmbH nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser
Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fur Investmentfonds”
lauten:

Blro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (+49 30) 6449046-0

Telefax: (+49 30) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind naturliche Personen, die in den Fonds
zu einem Zweck investieren, der Uberwiegend weder
ihrer gewerblichen noch ihrer selbstandigen beruflichen
Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu Privat-
zwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften
des Burgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatz-
vertrage Uber Finanzdienstleistungen ist dies die Schlich-
tungsstelle bei der Deutschen Bundesbank.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 111232

60047 Frankfurt

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Die Europaische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/
consumers/odr eine europaische Online-Streitbeilegungs-
plattform eingerichtet. Verbraucher konnen diese fur die
aulergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus Online-
Kaufvertragen oder Online-Dienstleistungsvertragen
nutzen. Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet:
Compliance@metzler.com. Die Plattform ist selbst keine
Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien
lediglich den Kontakt zu einer zustandigen nationalen
Schlichtungsstelle.



Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem
Streitbeilegungsverfahren unberuhrt.

Widerrufsrecht bei Kauf auRerhalb der standigen

Geschaftsraume
Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentver-
mogen aufgrund mandlicher Verhandlungen aul3erhalb
der standigen Geschaftsraume desjenigen zustande, der
die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so
hat der Kaufer das Recht, seine Kauferklarung in Textform
und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von
zwei Wochen zu widerrufen. Uber das Recht zum Wider-
ruf wird der Kaufer in der Kaufabrechnung belehrt. Das
Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der
die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine
standigen Geschaftsraume hat. Ein Widerrufsrecht
besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass (i)
entweder der Kaufer keine naturliche Person ist, die das
Rechtsgeschaft zu einem Zweck abschlief3t, der nicht
ihrer beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann (Ver-
braucher), oder (ii) es zur Verhandlung auf Initiative des
Kaufers gekommen ist, d.h. er den Kaufer zu den Ver-
handlungen aufgrund vorhergehender Bestellung des
Kaufers aufgesucht hat. Bei Vertragen, die ausschlief3lich
Uber Fernkommunikationsmittel (z. B. Briefe, Telefon-
anrufe, E-Mails) zustande gekommen sind (Fernabsatz-
vertrage), besteht kein Widerrufsrecht.



Inhaltsverzeichnis
Hinweis zum Verkaufsprospekt .. ...
Anlagebeschrankungen flr US-PerSONEN .............coooiiiiiii et

Wichtigste Rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung.......................
DUIrChSEIZUNG VON RECNTEN L...iiii i e
Widerrufsrecht bei Kauf aufderhalb der standigen GesChaftSraume . ...

Der FONAS iM UBEIBIICK ... e,

GrUNAIQEN ...
DB FONAS e
Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen
Anlagebedingungen und deren ANGEIUNGEN . .........oiw oo e et

VerwaltungsgesellSCRaft... ... ... e e e
Firma, REChESTOIrM UNG SITZ. ..o e
Vorstand/Geschaftsfuhrung Und AUTSICRTSIAt. ... ..o e
Eigenkapital und zusatzliche EiQenmITIEl . ... e

VErWarStII ... ..o e e oo
[AENtItAt AEr VEIrWANTISTEIIE .....oii i e
Aufgaben der Verwahrstelle
Interessenkonflikte
(O QR E=T Y= VAVZ oYUYo T
Haftung der VErwahrstEIIE . ... ..o
ZUSATZIICNE INTOIMNIATIONEN L.ttt

RiSTKONINWEISE ... ..o
RiSIKEN @INEI FONASANIAGE ... . e e
Schwankung des Fondsanteilwerts
Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte
Anderung der Anlagepolitik oder der AnlagebediNnGUNGEN. .......c.oov v
Beschrankung der AnteilrUCKNANMIE .. .... i i e
Aussetzung der ANTEIITUCKNANMIE. .. ... i ettt
AUTFIOSUNG S FONTS ...ttt ettt et
Ubertragung aller Vermdgensgegenstiande des Fonds auf ein anderes offenes Publikumsinvestmentvermdgen
(VErSChMEIZUNG) ..o
Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft
Rentabilitat und Erfullung der Anlageziele deS ANIEGETS ......oiiii it
Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (MarktriSiKo)..........coovuvviiiiieiiiii e
LA V=T TaTe F=T U T aTe TS 71T o T
=Y ol e=] [0 =T A TS T
AT TST= LT [ T T ] 1 (o 2
Risiko vOn Negativen HabENZINSEN ... .... e
Risiken im Zusammenhang mit DerivatgeSChaTTEN .......ooiiiii e
Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten...........oooiiiiii e
INFIATIONISTISIKO .ot a e
AAV = Yo O] T 1] ] TSSOSO

11
11
11
11

12
12
12
12

12
12
12
13
13
13
13

13
14
14
14
14
14
14
15

15
15
15
16
16
16
16
16
16
17
17
17



KONZENTratiONSIISIKO ...t
Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile...................
Risiken aus dem Anlagespektrum ...
Risiken bei Anlagen in bail-in fahige Finanzinstrumente ..............c.....ccccooovvn .
Risiken bei Anlagen in Contingent Convertibles.............ccccooiiiiiiiiiiii

Risiken der eingeschrankten oder erhohten Liquiditat des Fonds und Risiken im Zusammenhang mit vermehrten

Zeichnungen oder Ruckgaben (Liquiditatsrisiko) ............ccccooovviieen.
Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegenstande

Risiko durch Kreditaufnahme. ..o
Risiken durch vermehrte Rickgaben oder Zeichnungen ...........cccccciiiiiiiiinnns
Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Landern ...........cccccccoooeeiiiiinnnen..
Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko..........cccccccoiiiiiiiiiiieicn,
Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auf3er zentrale Kontrahenten)........
Risiko durch zentrale Kontrahenten ..........cccooiii
Operationelle und sonstige Risiken des Fonds ...........ccccooiiiiii e
Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen.......
Lander- oder Transferrisiko ...
Rechtliche und politische Risiken ...

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

SChlUSSEIPErSONENTISIKO ....viiiiiiiiiiii e
VBIWANTTISTKO 1.t
Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko) ................
NachhaltigKeitSIISIKEN .. ..ot
Risiko vON ESG-INVESTITIONEN ..ot

Erlduterung des Risikoprofils des Fonds ...
Erhohte Volatilitat...................
Profil des typischen Anlegers..................ooooii

Anlageziele, -strategie, -grundsdtze und -grenzen ............................ccccciiiii.
Anlageziel UNd -STrat@gie ... ..oiiiiiiiiii e
VermogenSgeGENSTANGE ... .oeii it

GeldmarktiNSIrUMEBNTE .. .uvvii e
BanKguUTNabheN ..o

Anlagegrenzen fur Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben ......................

Allgemeine ANIAgEGIENZEN .. .....iiiiiiiiiie e

Anlagegrenzen fur 6ffentliche Emittenten

Kombination von Anlagegrenzen .......ooovvviiiiiiiiiieeeeee e
Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten..............ccccoc
Steuerliche Anlagequoten flr Aktienfonds..........ccooiiiiiiii
Investmentanteile und deren Anlagegrenzen.........ccoooeeeeiiiiiiii

Information der Anleger bei Aussetzung der Rucknahme von Zielfondsanteilen
Derivate

17
17
18
18
18

19
20
20
20
20
20
20
21
21
21
21
21
21
21
22
22
22
22

22

23

23

23
23
24
24
26
26
26
26
26
26
27
27
27
27
28
29
29
29
29
29



Y (o] aleT TNl T (=Y (Yo [T O TP PP URP SRRSO
Arten der zUl8SSIgeN SICEINEITEN ... .... i e
UmMfang der BESICREIUNG ..o e
Sicherheitenbewertung und Strategie fur Abschlage der Bewertung (Haircut-Strategie).........ccccccccoeeiviiiiieeien,
Anlage VON BarSiCherNEITEN ... ..o e
Verwahrung von Wertpapieren als SIChEINEIT........ooiiiii e

KreditAUTNMANMIE .. e

HEDEIWITKUNG (LEVETAGE) ... ittt ettt et et e e e

B B N T UG e ettt
Allgemeine Regeln flr die VermOgeNSDEWEITUNG .. .iiiiiiiiiiie e

An einer Borse zugelassene/an einem organisierten Markt gehandelte Vermogensgegenstande.....................

Nicht an Borsen notierte oder an organisierten Markten gehandelte Vermogensgegenstande oder

Vermogensgegenstande ohne handelbaren KUIS.........oooivi e
Besondere Regeln fur die Bewertung einzelner Vermogensgegenstande............oooviiiiviiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeee
Nichtnotierte SChuldSCheINAArIENEN ..o e
Optionsrechte Und TermMiNKONTIAKTE .........coiiiiii e
Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermogen und Darlehen ...
Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande ... .....oooviiiiiiiiiiiii e
TIlINVESTMENTVEIMIOGEN ... ittt ettt ettt e et et e ettt e et e e e e e e
AN Il .
Ausgabe und RUCKNANME VON ANTEIIEN .....uiiiiiiiiiei s
AUSGADE VON ANTEIEN ..
RUCKNANME VON ANTEIEN ... e
Beschrankung der RUCKNENME. ... ..ot e
Abrechnung bei Anteilausgabe Und -rUCKNANMIE ... ..o
AUSSETZUNG der RUCKNANMIE ... ettt
(Lo U Lo T 6 g T oo [T 0 aT=T o L OSSP OPPRR PRSI
BOISEN UNG IMAIKLE ...ttt e et e et e e e
Faire Behandlung der Anleger und ANTEIIKIGSSEN . ..coiiiiiiii e
Ausgabe- UNd RUCKNANMIEDIEIS ... ...vviiiiii e
Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/RUCKNaNMEPIEISES. .......ccciiiiiiiiiiie e
AUSTADEAUTSCINIAG ... oo
RUCKNANMEADSCNIAG ... e
Veroffentlichung der Ausgabe- und RUCKNANMEPTIEISE .....o..iiiiiiiiiii e
L0 T3 = o
Kosten bei Ausgabe und RUckNahme der ANTEIIE.......c..viviiii e
Verwaltungs- Und SONSTIGE KOSTEN ......iiiiiiiii e
Besonderheiten beim Erwerb von INvestmentanteilen ....... ..o
Angabe einer GeSAMTKOSTENGUOTE .........coi it e
Abweichender Kostenausweis durch VertriebsStellen ...... ..o
VergUtUNGSPOIITIK ... et et
Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung der Ertrage, Geschaftsjahr.........................ccocoiiiiiiiiiiiiiiii
LAV (=101 VAV [ T OSSOSO

Ermittlung der Ertrage, ErtragsausgleiChsVerfanren ... ...

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

29
29
30
30
31
31
31
31
32
32
32

32
32
32
32
32
32
32

32
33
33
33
33
34
34
34
35
35
36
36
36
36
37

37
37
37
38
38
39

39

39
39
39
40



Auflosung, Ubertragung und Verschmelzung des FONAS ................ccooiiiiiiio oo,
Voraussetzungen fUr die AUFIOSUNG deS FONAS ...t e
Verfahren bei AUTIOSUNG AES FONAS .....iiii e

Ubertragung des Fonds..........

Voraussetzungen fur die Verschmelzung des FONAS ... e

Rechte der Anleger bei der Ve
Auslagerung ................ccoooooeei

Interessenkonflikte.....................

rschmelzung des FONAS .....uiii i

Kurzangaben liber steuerrechtliche Vorschriften ...
Anteile im Privatvermogen (STEUETINIANGET) .....oi i

Ausschuttungen................
Vorabpauschalen ..............
Veraulderungsgewinne auf

ANIEGEIEDENE ...

Anteile im Betriebsvermaogen (STEUEHNIANAET) .....ooiiiiiii e

Steuerbefreite Anteilklasse

Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

AUSSCRUTTUNGEN ..ot e ettt ettt e e ettt et
VOTaDPAUSCRAIEN ..o
VerauRRerungsgewinne auf ANIEgEreDeNE . ... ...
Negative SteUETIICNE EIrtrage ..o e
FN oYV W Yo Ts] o113 (= LU =T U o T
Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei (iblichen betrieblichen Anlegergruppen
STBUBTAUSIANTET ... o et
SOl AAITATSZUSCRIAG ettt e
Tl Te o S GV LT OSSP P PR OUPPPPPRT
AUSIANAISCNE QUEIIENSTEUBT ...ttt e et e e et e e
Folgen der Verschmelzung von INVeStMENtIONGS. ......ooiiiiii e
Automatischer Informationsaustausch in STEUEISACIEN ... oo
AlGEMEBINET HINWEIS. ... i e
VS A S Pl T ... e e e e e
DN St OIS O ...

Zahlungen an die Anleger / Verb
Weitere von der Gesellschaft ve
Allgemeine Anlagebedingungen

Besondere Anlagebedingungen

reitung der Berichte und sonstigen Informationen..................................

rwaltete INVestmentVermMOgEN ................oooiiiiiiiiiiiii e

40
40
40
40
41
41

41

42

43
44
44
44
45
46
46
47
47
48
49
50
50
51
52
52
52
52
52
52
53

53

53

53

54

55

65



Der Fonds im Uberblick
RWS-DYNAMIK

Anteilklasse

Anlageziel

Anlageuniversum

Anlegerprofil

RWS-DYNAMIK A
mit den in dieser Ubersicht dargestellten Konditionen

Der Fonds strebt als Anlageziel die Erwirtschaftung einer marktgerechten Rendite
mit entsprechender laufender Wiederanlage der Ertrage an.

Das Fondsvermogen investiert in Anteile an in- und auslandischen Investmentver-
mogen einschliellich Exchange Traded Funds (ETFs). Mindestens 51 % des Fonds-
vermogens werden in Anteile an Investmentvermaogen, die zumindest 51% in
Aktien (Aktienfonds) investieren, angelegt. Alle Anlageinstrumente konnen auf Euro
oder auf Fremdwahrungen lauten.

Daruber hinaus gelten die Bestimmungen der Besonderen Anlagebedingungen
(,BABen”).

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern, die das Ziel der Vermogenshbil-
dung bzw. Vermdgensoptimierung verfolgen. Die Anleger sollten in der Lage sein,
erhebliche Wertschwankungen und deutliche Verluste zu tragen, und keine Garantie
bezuglich des Erhalts ihrer Anlagesumme benotigen. Der Anlagehorizont sollte bei
mindestens 5-10 Jahren liegen.

Die Einschatzung der Gesellschaft stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem
Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfahrung,
seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht. Bitte beachten Sie
hierzu auch die Risikohinweise auf Seite 13ff.
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Anteilklasse

ISIN/WKN

Fondswahrung
Anteilwertberechnung
Auflegung

Ubertragung an die Gesellschaft
Erstausgabepreis
Erstmindestanlagesumme
Vertriebsweg
Ausgabeaufschlag

(berechnet auf den Anteilwert/
vom Anteilinhaber zu tragen)

Riicknahmeabschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung aktuell

Verwaltungsvergiitung
der letzten drei Geschaftsjahre

Verwahrstellenvergiitung aktuell

Gesamtkostenquote zum
Geschaftsjahresende

Geschaftsjahr

Laufzeitende

RWS-DYNAMIK A

DE0009763334/976333

EUR

erfolgt an jedem Bankarbeitstag in Frankfurt am Main
15.8.2000

1.1.2014

n.a.

keine

nicht einschlagig

5,0%

entfallt

Thesaurierung
1,69% p.a.

1,80% p.a. bis 31.3.2021
1,69% p.a. seit 1.4.2021

0,10% p.a.

bitte dem aktuellen Basisinformationsblatt entnehmen

1.1.-31.12.

flr unbestimmte Dauer aufgelegt
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Grundlagen

Der Fonds

Der Fonds ist ein Organismus fur gemeinsame Anlagen,
der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um
es gemald einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen
dieser Anleger zu investieren (nachfolgend , Publikums-
investmentvermogen”). Der Fonds ist ein Publikums-
investmentvermogen gemals der Richtlinie 2009/65/EG
(,OGAW-Richtlinie”) des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,OGAW") im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs
(,KAGB"). Es wird von der Metzler Asset Management
GmbH (nachfolgend ,Gesellschaft”) verwaltet. Der Fonds
wurde am 15. August 2000 fur unbestimmte Dauer auf-
gelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im
eigenen Namen flr gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den
nach dem KAGB zugelassenen Vermogensgegenstanden
gesondert vom eigenen Vermogen in Form von Sonder-
vermogen an. Der Geschaftszweck des Fonds ist auf die
Kapitalanlage gemaf3 einer festgelegten Anlagestrategie
im Rahmen einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels
der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative
Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaf-
tung der gehaltenen Vermogensgegenstande sind ausge-
schlossen. In welche Vermogensgegenstande die Gesell-
schaft die Gelder der Anleger anlegen darf und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus
dem KAGB, den dazugehorigen Verordnungen sowie dem
Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG”) und den
Anlagebedingungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen
den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebe-
dingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Beson-
deren Teil (,Allgemeine Anlagebedingungen” (,AABen”)
und ,, Besondere Anlagebedingungen” (,BABen”)). An-
lagebedingungen flr ein Publikumsinvestmentvermogen
mussen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) genehmigt werden.

Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die
Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos erhaltlich auf der

Homepage der Gesellschaft (www.metzler.com im Be-
reich Asset Management unter dem Stichwort ,Fonds-
preise & Dokumente”) oder bei der

Metzler Asset Management GmbH
Untermainanlage 1

60329 Frankfurt am Main

Telefon: (+4969) 2104-11 11

Fax: (+4969) 2104-1179

Weitere Informationen sind unter
www.metzler.com verfiigbar.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des
Risikomanagements des Fonds, die Risikomanagement-
methoden und die jungsten Entwicklungen bei den Risiken
und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermogens-
gegenstanden sind in elektronischer Form bei der Gesell-
schaft erhaltlich.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen
Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt. Die
Anlagebedingungen konnen von der Gesellschaft geandert
werden. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der
Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlage-
grundsatze des Fonds sind nur unter der Bedingung zu-
lassig, dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre
Anteile entweder ohne weitere Kosten zurickzunehmen
oder ihre Anteile gegen Anteile an Publikumsinvestment-
vermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kosten-
los umzutauschen, sofern derartige Publikumsinvestment-
vermogen von der Gesellschaft oder einem anderen
Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger
und daruber hinaus im Internet unter www.metzler.com
bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitun-
gen und Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds ent-
nommen werden durfen, oder die Anlagegrundsatze des
Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, werden die Anle-
ger aufderdem Uber ihre depotfUhrenden Stellen durch ein
Medium informiert, auf welchem Informationen fir eine
den Zwecken der Informationen angemessene Dauer
gespeichert, einsehbar und unverandert wiedergegeben
werden, etwa in Papierform oder elektronischer Form
(sogenannter ,dauerhafter Datentrager”). Diese Informa-
tion umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Ande-
rungen, ihre Hintergrinde, die Rechte der Anleger in
Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis
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darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden
konnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer
Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen
zu den Vergutungen und Aufwendungserstattungen treten
frihestens vier Wochen nach ihrer Bekanntmachung in
Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friherer
Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen
Anlagegrundsatze des Fonds treten ebenfalls friihestens
vier Wochen nach Bekanntmachung in Kraft.

Verwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft ist eine am 16.1.1987 gegrundete Kapital-
verwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB in der Rechts-
form einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH).
Die Firma der Gesellschaft lautet Metzler Asset Manage-
ment GmbH. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Frankfurt
am Main.

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW-Kapital-
verwaltungsgesellschaft und als AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft nach dem KAGB.

Die Gesellschaft verwaltet inlandische Investmentver-
mogen. Folgende inlandische Investmentvermogen sind
Gegenstand der kollektiven Vermogensverwaltung:

Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) gemal § 1 Abs. 2 in Verbindung mit §§ 192 ff.
KAGB; Gemischte Investmentvermogen gemald 88 218 f.
KAGB; Sonstige Investmentvermogen gemafs 8§ 220 ff.
KAGB sowie offene inlandische Spezial-AlF mit festen
Anlagebedingungen gemafs § 284 KAGB, wenn fur Rech-
nung dieser Investmentvermogen ausschlie3lich Ver-
mogensgegenstande im Sinne des § 284 Abs. 2 Nr. 2
Buchstaben a), b), c), d), g), und i) KAGB erworben werden.

Vorstand/Geschaftsfiihrung und Aufsichtsrat

Die Geschaftsfihrung der Gesellschaft besteht aus den
Geschaftsfihrern Dr. Rainer Matthes, Nicole Reising und
Philip Schatzle.

Der Aufsichtsrat setzt sich zusammen aus Franz von
Metzler, Frankfurt am Main, als Vorsitzendem des Auf-
sichtsrates der Gesellschaft und Mitglied des Vorstandes
der B. Metzler seel. Sohn & Co. AG, sowie Deirdre

Yaghootfam, Hofheim am Taunus, sowie Gerhard Schleif,
Frankfurt am Main, ehem. Bundesrepublik Deutschland —
Finanzagentur GmbH.

Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein Stammkapital in Hohe von
5,2 Mio. EUR.

Das eingezahlte Kapital betragt 5,2 Mio. EUR.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich
durch die Verwaltung von Investmentvermogen ergeben,
die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte
alternative Investmentfonds (,,AlF”), und auf berufliche
Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurlckzufihren
sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in HoOhe von wenigs-
tens 0,01 % des Werts der Portfolios aller verwalteten
AlF, wobei dieser Betrag jahrlich Uberpraft und angepasst
wird. Die Eigenmittel sind durch das Eigenkapital der
Gesellschaft umfasst.

Verwabhrstelle

Identitat der Verwahrstelle

Fur den Fonds hat das Kreditinstitut B. Metzler seel. Sohn
& Co. AG mit Sitz in 60329 Frankfurt am Main, Untermain-
anlage 1, die Funktion der Verwahrstelle Gbernommen.
Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach deutschem
Recht. Verwahrstelle und Gesellschaft sind flir Zwecke
der Rechnungslegung in demselben Konzernabschluss
enthalten.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der
Verwahrung von Sondervermogen vor. Die Verwahrstelle
verwahrt die Vermogensgegenstande in Sperrdepots
bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermogensgegenstanden, die
nicht verwahrt werden konnen, pruft die Verwahrstelle,
ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen Ver-
mogensgegenstanden erworben hat. Sie Uberwacht, ob
die Verfugungen der Gesellschaft Gber die Vermogens-
gegenstande den Vorschriften des KAGB und den Anlage-
bedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben
bei einem anderen Kreditinstitut sowie Verfugungen Uber
solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Ver-
wahrstelle zulassig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustim-
mung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfigung mit den
Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB ver-
einbar ist.
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Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende
Aufgaben:

— Ausgabe und Rucknahme der Anteile des Fonds,

— Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Ricknahme
der Anteile sowie die Wertermittlung der Anteile den
Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen
des Fonds entsprechen,

— Sicherzustellen, dass bei den fur gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der
Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre
Verwahrung gelangt,

— Sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds nach den
Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedin-
gungen verwendet werden,

- Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesell-
schaft fur Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls
Zustimmung zur Kreditaufnahme,

— Sicherzustellen, dass Sicherheiten fur Wertpapierdar-
lehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden
sind.

Interessenkonflikte

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus der Uber-

nahme der Verwahrstellenfunktion flr den Fonds ergeben:

Die B. Metzler seel. Sohn & Co. AG ist mit der Gesell-
schaft wie folgt verbunden: Die B. Metzler seel. Sohn &
Co. AG ist die Muttergesellschaft der Gesellschaft.

Unterverwahrung

Die Verwahrung der fur Rechnung des Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstande erfolgt durch die Verwahrstelle
sowie durch nachstehende Unterverwahrer.

— Brown Brothers Harriman + Co., New York

— Clearstream Banking AG, Frankfurt /
Clearstream Banking S.A., Luxemburg

— Deutsche Bank SAE, Barcelona

— Credit Suisse AG, Zlrich

Darlber hinaus konnen Anteile an Investmentvermogen
durch die emittierenden Verwaltungsgesellschaften ver-
wahrt werden oder andere Banken als Lagerstelle fur
Anteile an Investmentvermogen dienen.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle Vermogens-
gegenstande verantwortlich, die von ihr oder mit ihrer
Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden.
Im Falle des Verlustes eines solchen Vermogensgegen-
standes haftet die Verwahrstelle gegentber dem Fonds
und dessen Anlegern, es sei denn der Verlust ist auf
Ereignisse aufderhalb des Einflussbereichs der Verwahr-
stelle zurickzufuhren. Far Schaden, die nicht im Verlust
eines Vermogensgegenstandes bestehen, haftet die Ver-
wahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtun-
gen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahr-
lassig nicht erfullt hat.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern
Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle
und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu
moglichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit
der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Ebenfalls auf Verlangen Ubermittelt sie den Anlegern
Informationen zu den Grinden, aus denen sie sich fur die
B. Metzler seel. Sohn & Co. AG als Verwahrstelle des
Fonds entschieden hat.

Risikohinweise

Vor der Entscheidung liber den Kauf von Anteilen
an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden
Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem
Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorg-
faltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung
beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer
dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusam-
men mit anderen Umstanden die Wertentwicklung
des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermogens-
gegenstande nachteilig beeinflussen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VeraufRRert der Anleger Anteile an dem Fonds zu
einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Fonds befindlichen Vermogensgegenstande gegen-
uiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen
sind, so erhalt er das von ihm in den Fonds inves-
tierte Kapital nicht oder nicht vollstandig zurtick.
Der Anleger konnte sein in den Fonds investiertes
Kapital teilweise oder in Einzelfdllen sogar ganz
verlieren. Wertzuwachse konnen nicht garantiert



14

werden. Das Risiko des Anlegers ist auf die ange-
legte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht
uber das vom Anleger investierte Kapital hinaus
besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des
Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und Un-
sicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds
durch verschiedene weitere Risiken und Unsicher-
heiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht be-
kannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden
Risiken aufgefiihrt werden, enthélt weder eine Aus-
sage liber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch
tiber das Ausmalf oder die Bedeutung bei Eintritt
einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer
Anlage in ein OGAW-Sondervermogen typischerweise
verbunden sind. Diese Risiken konnen sich nachteilig auf
den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital
sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fonds-
anlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des
Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr
gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei
der Summe der Marktwerte aller Vermogensgegenstande
im Fondsvermogen abzuglich der Summe der Marktwerte
aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist
daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermogens-
gegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten des
Fonds abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermogensgegen-
stande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt
der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch
steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von
den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab
und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzel-
fragen — insbesondere unter Berucksichtigung der indivi-

duellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an

seinen personlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der
Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Geneh-
migung der BaFin andern. Dadurch konnen auch Rechte
des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa
durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlage-
politik des Fonds andern oder sie kann die dem Fonds zu
belastenden Kosten erhohen. Die Gesellschaft kann die
Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und vertrag-
lich zulassigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung
der Anlagebedingungen und deren Genehmigung durch
die BaFin andern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds
verbundene Risiko verandern.

Beschrankung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Anteile fir
insgesamt bis zu 15 aufeinander folgende Arbeitstage
beschranken, wenn die Rickgabeverlangen der Anleger
an einem Abrechnungsstichtag einen zuvor festgelegten
Schwellenwert Uberschreiten, ab dem die Ruckgabever-
langen aufgrund der Liquiditatssituation des Fonds nicht
mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefuhrt
werden konnen. Wird der Schwellenwert erreicht oder
Uberschritten, entscheidet die Gesellschaft in pflichtge-
maldem Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstich-
tag die RUcknahme beschrankt. Entschlief3t sie sich zur
Rucknahmebeschrankung, kann sie diese auf Grundlage
einer taglichen Ermessensentscheidung fur bis zu 14 auf-
einanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Hat die Gesell-
schaft entschieden, die Rucknahme zu beschranken, wird
sie Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden
Rucknahmepreis lediglich anteilig zuricknehmen; im
Ubrigen entfallt die Ricknahmepflicht. Dies bedeutet,
dass jedes Rucknahmeverlangen nur anteilig auf Basis
einer von der Gesellschaft ermittelten Quote ausgefuhrt
wird. Der nicht ausgefthrte Teil der Order wird auch nicht
zu einem spateren Zeitpunkt ausgefuhrt, sondern verfallt.
FUr den Anleger besteht daher das Risiko, dass seine
Order zur Anteilrickgabe nur anteilig ausgefuhrt wird

und die noch offene Restorder erneut platzieren muss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Rucknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern auRergewohnliche Umstande vorliegen,
die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen
der Anleger erforderlich erscheinen lassen. AulRergewdhn-
liche Umstande in diesem Sinne konnen z. B. sein: wirt-
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schaftliche oder politische Krisen, Rlicknahmeverlangen
in aulRergewohnlichem Umfang sowie die Schliefung
von Borsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder
sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts
beeintrachtigen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass
die Gesellschaft die Ricknahme der Anteile auszusetzen
hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offent-
lichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann seine Anteile
wahrend dieses Zeitraums nicht zurtickgeben. Auch im
Fall einer Aussetzung der Anteilrtcknahme kann der
Anteilwert sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen
ist, Vermogensgegenstande wahrend der Aussetzung der
Anteilricknahme unter Verkehrswert zu veraufiern. Der
Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilricknahme
kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der
Rdcknahme. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wieder-
aufnahme der Rucknahme der Anteile direkt eine Auflo-
sung des Fonds folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die
Verwaltung des Fonds kindigt, um den Fonds dann auf-
zulosen. Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass
er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann
und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals
far unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder
insgesamt verloren gehen.

Auflosung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des
Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds nach
Kindigung der Verwaltung ganz auflosen. Das Verfligungs-
recht Uber den Fonds geht nach einer Kindigungsfrist
von sechs Monaten auf die Verwahrstelle Uber. Fur den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem Uber-
gang des Fonds auf die Verwahrstelle konnen dem Fonds
andere Steuern als deutsche Ertragssteuern belastet
werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des
Liquidationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers aus-
gebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern
belastet werden.

Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde des Fonds
auf ein anderes offenes Publikumsinvestmentver-
mogen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermogensgegenstande
des Fonds auf ein anderes Publikumsinvestmentvermogen
Ubertragen. Eine Verschmelzung mit einem Publikums-
AIF ist nur dann moglich, sofern das Ubernehmende oder
neu gegrundete Investmentvermogen weiterhin ein OGAW

ist. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurlck-
geben, (ii) oder behalten mit der Folge, dass er Anleger
des Ubernehmenden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile
an einem Publikumsinvestmentvermogen mit vergleich-
baren Anlagegrundsatzen umtauschen, sofern die Gesell-
schaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein
solches Publikumsinvestmentvermogen mit vergleichbaren
Anlagegrundséatzen verwaltet. Dies gilt gleichermal3en,
wenn die Gesellschaft samtliche Vermdgensgegenstande
eines anderen Publikumsinvestmentvermogens auf den
Fonds ubertragt. Der Anleger muss daher im Rahmen der
Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentschei-
dung treffen. Bei einer Rlckgabe der Anteile konnen
Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile
in Anteile an einem Publikumsinvestmentvermogen mit
vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit
Steuern belastet werden, etwa wenn der Wert der erhal-
tenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum
Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft Ubertragen. Der Fonds bleibt
dadurch zwar unverandert, wie auch die Stellung des
Anlegers. Der Anleger muss aber im Rahmen der Uber-
tragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungs-
gesellschaft flr ebenso geeignet halt wie die bisherige.
Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht
investiert bleiben mochte, muss er seine Anteile zurtck-
geben. Hierbei konnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und Erfiillung der Anlageziele des
Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen
gewdlnschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des
Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fuhren.
Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter
hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei
Ruckgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds.
Anleger konnten somit einen niedrigeren als den ursprung-
lich angelegten Betrag zurlckerhalten. Ein bei Erwerb von
Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag kann zudem, ins-
besondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer
Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.
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Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds
(Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der
Anlage in einzelne Vermogensgegenstande durch den
Fonds einhergehen. Diese Risiken konnen die Wertent-
wicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Ver-
mogensgegenstande beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom
Anleger investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fur
Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So
konnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermogensgegenstande gegenuber dem Einstandspreis
fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich
entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.
Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Gerlchte einwirken. Schwankungen der
Kurs- und Marktwerte konnen auch auf Veranderungen
der Zinssatze, WWechselkurse oder der Bonitat eines Emit-
tenten zuruckzuflhren sein.

Zinsanderungsrisiko

Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen
Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken. Daneben konnen sich die Zinssatze verschie-
dener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener
Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unter-
schiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Ver-
wahrstelle oder anderen Banken fur Rechnung des Fonds
an. Sichteinlagen in Euro werden auf Grundlage der von
der Deutschen Bundesbank veroffentlichten und ange-
wendeten EZB-Zinssatze mit dem jeweils aktuellen Satz
der Einlagenfazilitat und Sicht-Einlagen in Fremdwahrun-

gen nach Mal3gabe des jeweils zur Anwendung kommen-
den Zentralbanksatzes, jeweils abzlglich einer marktib-
lichen Marge fur die Verwahrstelle verzinst. Die Marge
unterliegt einer regelmaRigen Uberprifung durch die Ver-
wahrstelle und kann bei Anderungen des Marktumfeldes
einseitig durch die Verwahrstelle angepasst werden. Vor
diesem Hintergrund konnen sowohl kurz-, mittel- als auch
langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung er-
zielen.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf fur den Fonds Derivatgeschéafte
abschlielRen. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie
der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind
mit folgenden Risiken verbunden:

— Durch die Verwendung von Derivaten konnen Verluste
entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fur
das Derivatgeschaft eingesetzten Betrage Uberschreiten
konnen.

— Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert
eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern.
Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hier-
durch wertlos, kann die Gesellschaft gezwungen sein,
die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch
Wertanderungen des einem Swap zugrundeliegenden
Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste
erleiden.

— Ein liquider Sekundarmarkt fur ein bestimmtes Instru-
ment zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine
Position in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht
wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert
des Fondsvermogens starker beeinflusst werden, als
dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall
ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschafts
nicht bestimmbar sein.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgeubt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds
gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von
Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Ab-
nahme von Vermogenswerten zu einem hoheren als
dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Ver-
maogenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen
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Marktpreis verpflichtet ist. Der Fonds erleidet dann
einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der
eingenommenen Optionspramie.

— Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die
Gesellschaft fur Rechnung des Fonds verpflichtet ist,
die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde
gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der
Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschaftes zu tragen.
Damit wurde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko
des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts
nicht bestimmbar.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten ver-
bunden.

— Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen tber
die kuinftige Entwicklung von zugrundeliegenden
Vermogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und
Devisenmarkten konnen sich im Nachhinein als
unrichtig erweisen.

— Die den Derivaten zugrundeliegenden Vermogens-
gegenstande konnen zu einem an sich gunstigen
Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder
mussen zu einem ungunstigen Zeitpunkt gekauft oder
verkauft werden.

Bei aulserborslichen Geschaften, sogenannten over-the-
counter (OTC)-Geschaften, konnen folgende Risiken auf-
treten:

— Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die
Gesellschaft die fur Rechnung des Fonds am OTC-
Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder
gar nicht verauRern kann.

— Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung)
kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht moglich bzw. mit erheblichen
Kosten verbunden sein.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von
Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fur Derivatgeschéfte Sicherheiten.
Derivate konnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicher-
heiten konnten dann nicht mehr ausreichen, um den

Lieferungs- bzw. Rickubertragungsanspruch der Gesell-

schaft gegenltber dem Kontrahenten in voller Hohe abzu-
decken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in
Staatsanleihen hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem
die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds konnen sich negativ
entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts konnten die
angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verflg-
bar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fir den Fonds in
der ursprunglich gewahrten Hohe wieder zurtick gewahrt
werden mussen. Dann musste der Fonds die bei den
Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle
Vermogensgegenstande. Dies gilt auch fur die im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstande. Die Inflationsrate
kann Uber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds konnen in einer anderen
Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds
erhéalt die Ertrage, Ruckzahlungen und Erlose aus solchen
Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung gegenuber der Fondswahrung, so reduziert sich
der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des
Fondsvermogens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Ver-
mogensgegenstande oder Markte, dann ist der Fonds
von der Entwicklung dieser Vermogensgegenstande oder
Markte besonders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in
Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermogen,
die fur den Fonds erworben werden (sogenannte , Ziel-
fonds”), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken
der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegen-
stande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien.
Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander
unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegen-
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gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch konnen
bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen
konnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Gesell-
schaft im Regelfall nicht moglich, das Management der
Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen
mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwar-
tungen der Gesellschaft Ubereinstimmen. Der Gesellschaft
wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals
nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammenset-
zung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann
sie gegebenenfalls erst deutlich verzogert reagieren, indem
sie Zielfondsanteile zuruckgibt.

Offene Investmentvermaogen, an denen der Fonds Anteile
erwirbt, konnten zudem zeitweise die Ricknahme der
Anteile beschranken oder aussetzen. Dann ist die Gesell-
schaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu
veraufdern, indem sie diese gegen Auszahlung des Ruck-
nahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Ver-
wahrstelle des Zielfonds zurlckgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebe-
dingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen,
die fur den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen,
kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausge-
richtet sein, schwerpunktmaRig Vermogensgegenstande
z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander
zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle
Anlagesektoren kann mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe
Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunktur-
zyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik
informiert der Jahresbericht nachtraglich fur das abgelau-
fene Berichtsjahr.

Risiken bei Anlagen in bail-in fahige Finanzinstrumente

Fur den Fonds konnen bail-in fahige Finanzinstrumente
erworben werden. Rechtliche Hinweise zu den Risiken,
welche sich aus bail-in fahigen Finanzinstrumenten er-
geben, werden auf der Website www.metzler.com unter
dem Stichwort ,Bankenabwicklung” ausgefuhrt.

Risiken bei Anlagen in Contingent Convertibles
Contingent Convertibles (,,CoCos”) zahlen zu den hybriden

Kapitalinstrumenten. Zumeist werden sie von Banken
emittiert. In diesem Fall tragen sie als Kapitalpuffer regel-

maRig zur Erfallung regulatorischer Eigenkapitalanforde-
rungen bei.

Grundsatzlich sind CoCos verzinsliche Schuldverschrei-
bungen, die bei Eintreten bestimmter Ereignisse (,\Wan-
delereignisse”) in Aktien gewandelt werden. Die Emis-
sionsbedingungen kdénnen auch vorsehen, dass bei Ein-
tritt eines Wandelereignisses der Nennbetrag der betref-
fenden Schuldverschreibung voribergehend oder endguiltig
reduziert wird, ohne dass Aktien gewahrt werden.

Regelmalig tritt ein Wandelereignis ein, wenn das regu-
latorische Eigenkapital des Emittenten eine bestimmte
Grenze unterschreitet. Ein Wandelereignis kann auch vor-
gesehen sein, wenn die Aufsichtsbehorden die langfris-
tige Lebensfahigkeit des Emittenten oder mit ihm verbun-
dener Unternehmen im Sinne der Unternehmensfortfih-
rung in Frage stellen (Wandlungs-/Abschreibungsrisiko).
DarUber hinaus ist der Emittent frei, in den Bedingungen
der betreffenden CoCos weitere Wandelereignisse zu
regeln.

Sowohl die Folgen des Eintritts des Wandelereignisses
(Wandlung in Aktien, Herabsetzung des Nennbetrags der
betreffenden Schuldverschreibung) als auch die Umstande,
die ein Wandelereignis darstellen, hangen also grundsatz-
lich von der Ausgestaltung der Bedingungen der betref-
fenden CoCos ab. Der Eintritt eines Wandelereignisses
kann zum Totalverlust des Kapitals des Inhabers von
CoCos fuhren.

Ein CoCo-Investor kann also unter Umstanden Verluste
erleiden, ohne dass Inhaber von Aktien oder sonstigen
Schuldtiteln desselben Emittenten Verluste erleiden. Das
mit CoCos verbundene Risiko kann hoher sein als das mit
Aktien oder anderen Schuldtiteln desselben Emittenten
verbundene Risiko.

Die Ausgestaltung der Bedingungen von CoCos kann
komplex und je nach Emittent bzw. je nach Anleihe unter-
schiedlich sein.

Bei von einer Bank zur Erfullung regulatorischer Eigen-
kapitalanforderungen emittierten CoCos kann eine Wand-
lung in Aktien (einschlieRlich Aktien eines gruppenange-
horigen Unternehmens des Emittenten), eine teilweise
oder vollstandige Reduzierung des Nennbetrags der
betreffenden CoCos sowie eine teilweise oder vollstan-
dige Aussetzung oder ersatzlose Streichung von Zinszah-
lungen durch die zustandige Abwicklungsbehorde auch
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unter Umstanden vorgesehen werden, die in den betref-
fenden CoCos nicht ausdrucklich geregelt sein mussen.

Die Anlage in CoCos ist daher mit einigen zusatzlichen
Risiken verbunden (nicht abschlie3ende Aufzahlung):

a) Anderung der Kapitalstruktur, Risiko des
Kapitalverlusts

CoCo-Anleger werden bei einer Umwandlung in
Aktien bei Eintritt eines Wandelereignisses zu Aktio-
naren. Aktionare konnen im Fall einer Insolvenz erst
nachrangig und in Abhangigkeit von den restlichen
zur Verfugung stehenden Mitteln bedient werden. Es
besteht daher das Risiko, dass es im Rahmen einer
Umwandlung zu einem vollstandigen Kapitalverlust
kommt. Die besonderen Anlagebedingungen des
Fonds erlauben nicht, dass Aktien gehalten werden.
Im Fall einer Umwandlung kann der betreffende
Fondsmanager zu einer Veraufierung der Aktien
gezwungen sein. Auch damit kann ein erheblicher
Kapitalverlust verbunden sein. Wenn die betreffenden
Emissionsbedingungen vorsehen, dass bei Eintritt
eines Wandelereignisses der Nennbetrag der CoCos
reduziert wird, ohne dass Aktien gewahrt werden,
konnen Anleger in die betreffenden CoCos bei Eintritt
eines Wandelereignisses daruber hinaus Verluste er-
leiden, ohne dass die Aktionare oder Inhaber anderer
Schuldtitel des Emittenten Verlust erleiden. Bei von
einer Bank zur Erflllung regulatorischer Eigenkapital-
anforderungen emittierten CoCos gilt das selbst dann,
wenn es in den betreffenden Emissionsbedingungen
nicht ausdrucklich vorgesehen ist.

b) Kindigungsrisiko

CoCo-Bonds sind regelmalf3ig langfristige Schuldver-
schreibungen. Sofern CoCos von einer Bank zur Erfll-
lung regulatorischer Eigenkapitalanforderungen be-
geben werden, mussen sie eine unbegrenzte Laufzeit
haben. Regelmalig hat der Emittent zu bestimmten,
in den Emissionsbedingungen festgelegten Terminen
ein Kandigungsrecht. Ob dieses Recht ausgeubt wird,
steht grundsatzlich im alleinigen Ermessen des Emit-
tenten. Bei von einer Bank zur Erflllung regulatori-
scher Eigenkapitalanforderungen emittierten CoCos
bedarf die Kindigung allerdings der Zustimmung der
Aufsichtsbehorde. Sofern der Emittent von einem
Kindigungsrecht Gebrauch macht, verliert der Inhaber

der betreffenden CoCos seine Zinsanspruche aus den
CoCos.

c) Risiko fehlender Marktliquiditat

Wahrend der Laufzeit von CoCos bzw. solange bei
CoCos mit unbegrenzter Laufzeit keine wirksame
Kidndigung des Emittenten vorliegt, kann der Inhaber
sein Kapital nur durch den Verkauf der CoCos auf dem
Sekundarmarkt zurlickerlangen. Besteht aufgrund
nicht vorhandener oder nur geringer Nachfrage nach
den CoCos kein hinreichend liquider Markt, lasst sich
ein Verkauf nicht durchfthren.

d) Risiko des Ausfalls von Zinszahlungen

Bei von einer Bank zur Erfullung regulatorischer Eigen-
kapitalanforderungen emittierten CoCos mussen die
Emissionsbedingungen vorsehen, dass Zinszahlungen
jederzeit nach dem Ermessen des Emittenten ausge-
setzt werden konnen, ohne dass die CoCos deswegen
von den Inhabern gekindigt werden konnen. Aus-
gefallene Zinszahlungen mussen nicht notwendiger-
weise nachgeholt werden. Es besteht daher das Risiko,
dass einzelne oder alle bei Erwerb eines CoCos erwar-
tete Zinszahlungen ganz oder teilweise ausfallen. Bei
von einer Bank zur Erfullung regulatorischer Eigen-
kapitalanforderungen emittierten CoCos gilt das selbst
dann, wenn es in den betreffenden Emissionsbedin-
gungen nicht ausdrucklich vorgesehen ist.

Zusatzliche Informationen zu moglichen Risiken im
Rahmen eines Investments in CoCos finden Sie in der
Mitteilung der Europaischen Wertpapier- und Mark-
taufsichtsbehorde (ESMA/2014/944).

Risiken der eingeschrankten oder erhéhten Liquiditat des
Fonds und Risiken im Zusammenhang mit vermehrten
Zeichnungen oder Riickgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liqui-
ditat des Fonds beeintrachtigen konnen. Dies kann dazu
fhren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen
vorubergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann
bzw. dass die Gesellschaft die Rickgabeverlangen von
Anlegern vorubergehend oder dauerhaft nicht erflllen
kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das
investierte Kapital oder Teile hiervon fur unbestimmte Zeit
nicht zur Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung 